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Den svaga kronan — ett svarlost problem

Den senaste manaden har kronan stérkts ndgot mot bade euron och dollarn. Trots sen-
aste tidens kronforstirkning dr den lingsiktiga trenden en allt svagare krona. Eit sdtt
att fd en stabil valuta dr att gd over till enro — men en sddan losning bar ocksd nackde-
lar, menar forfattarna i en ny rapport till ESO.

- En rorlig vixelkurs svinger per definition upp och ner. Om det ir ett problem sd kan
vi ansluta oss till euron. Men det skulle 1 s3 fall innebéra att vi verger Riksbankens
sjilvstindiga penningpolitik som fokuserar pa svensk inflation och svenska ekono-
miska problem, menar Harry Flam, en av férfattarna.

I ESO-rapporten Krona pd ritt kurss visar Harry Flam och Mats Persson att kronans
nominella virde i stort sett har varit stabilt mot en handelsvigd korg av valutor (KIX)
sedan 1993. Diremot har vixelkursen stirkts under perioden 1993-2014 och férsvagats
direfter. Férsvagningen har varit sirskilt tydlig mot USA-dollarn. Samtidigt ir for-
svagningen mot dollarn ett globalt fenomen: de flesta utlindska valutor (inklusive
euron) har férsvagats, iven om den svenska kronan férsvagats mer in andra.

En stark krona ir bra pd semestern utomlands och nir vi importerar varor, medan en
svag krona ir bra for svenska exportféretag. Aven om det inte finns ndgot mal for vix-
elkursen ir den viktig nir Riksbanken fattar beslut om styrrintan eftersom vixelkur-
sen paverkar den ekonomiska aktiviteten 1 landet. Nir kronan ir svag finns ocksa risk
att inflation ”importeras” eftersom bdde varor och insatsvaror frin utlandet blir dyrare
och d3 stiger priserna pd varor 1 Sverige.

- Kronans férsvagning kan inte forklaras med vanliga ekonomiska teorier. Diremot
spelar den 6kade osikerheten i virlden sedan 2014 férmodligen en roll f6r manga pla-
cerare, som har flytt de smi valutorna och placerat sina pengar i dollar, framhéller
Harry Flam.

Rapporten presenteras pd ett seminarium i dag. Seminariet gir att ta del av i efterhand
pad Expertgruppens webbplats www.eso.expertgrupp.se.

For fridgor och mer information, kontakta Harry Flam, tel. 070-918 85 45 eller kansli-
chef Lena Unemo, tel. 08—405 82 80.

Expertgruppen for Studier i Offentlig ekonomi (ESO) breddar och férdjupar underlaget f6r samhalls-
ekonomiska och finanspolitiska avgéranden. Genom oberoende studier bidrar ESO till samhillsdebatten
och blir en brygga mellan forskning och politik. ESO 4r en kommitté under Finansdepartementet.
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Rapporten i fem punkter:*

1.

Den svenska kronans virde har sedan 1993 fram till idag inte rort sig sirskilt
mycket mot ett handelsvigt index av valutor, dven om den har svingt en del
upp och ner under tiden.

Kronans svingningar kan ses som ett skydd mot virldsekonomiska kriser, men
kan ocksd innebira kostnader for Sveriges exportindustri.

De senaste tio dren har den svenska kronan fallit, bide nominellt och realt, mot
euron och USA-dollarn.

Det finns ingen allmingiltig forklaring till kronans férsvagning mot euron och
USA-dollarn. Samtidigt har nistan alla valutor fallit mot dollarn.

Vissa av Riksbankens och Riksgildens transaktioner och valutaaffirer kan ha
bidragit till att férsvaga kronan men det gir inte siga sikert att sd ir fallet.

*) Framtagna tillsammans med Al
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