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Varför har 
fjärrvärmen blivit så 

dyr?
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Program

13:00 Inledning

13:05 Presentation av rapporten Raka rör (Erik Lundin)

13:35 Kommentarer (Johan Mörnstam och Johan Nilsson)

14:05 Panelsamtal och frågor (Erik Lundin, Peter Schilling, Johan Mörnstam och Johan Nilsson)

14:30 Seminariet slut



Raka rör – en ESO-rapport om prisbildning,
ägarstrukturer och policyutmaningar på

fjärrvärmemarknaden

Erik Lundin

Institutet för Näringslivsforskning (IFN)

Regeringskansliet, sal Lunden
23 April 2025



Motivation

I Fjärrvärmen står för över hälften av all uppvärmning i Sverige.
40-50 miljarder omsättning.

I Lokala monopol, endast indirekt konkurrens ifrån elbaserad
uppvärmning. Privata bolag står för 35 % av omsättningen.
⇒ Risk för högre pris än vad som hade uppkommit på en
konkurrensutsatt marknad.

I Kraftig prisökning under de senaste åren, speciellt för de
privata bolagen

I Vad betyder ägarskapet för priser, vinstmarginaler och
avkastning? Utveckling av vinstmarginaler senaste åren?
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Metod: Data 2012-2023

1. Ekonometrisk analys av priser

I Regressionsanalys: jämför priser och ta samtidigt hänsyn till
skillnader i tekniska förutsättningar som nätverkslängd, antal
kunder, bränslemix, etc. ≈ 400 prisområden.

I Jämför hur privat och kommunal prissättning skiljer sig inom
samma län. ⇒ Ta hänsyn till icke observerbara geografisk
variation i kostnader.

2. Deskriptiv analys av redovisningsdata

I Vinstmarginaler och avkastning på eget kapital. ≈ 160 bolag.
Kommunala fjärrvärmebolag måste drivas på affärsmässig
grund.

I Kostnader och intäkter.
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Resultat
1. Ekonometrisk analys av priser

I Privata bolag ⇒ 7 % högre priser än kommunala bolag, allt
annat lika. 1000 kr/år för en villa, 1 miljard kr totalt.

I Hela skillnaden beror på den fasta årliga avgiften (drygt 30 %
högre för privata bolag).

I Indikationer på att skillnaden ökar över tid.

I Extra prispåslag för utlandsägda privata bolag. Ungefär lika
stor som skillnad mellan svenskt privat och kommunalt.

2. Deskriptiv analys av redovisningsdata

I Högre vinstmarginaler för privata bolag (≈ 15 jmf 10 procent i
kommunala). Även högre avkastning på eget kapital.

I Minskade vinstmarginaler under 2022 samt 2023 (ej data för
2024) pga ökade biobränslepriser.
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1. Ägarskap och priser över tid
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2. Vinstmarginaler efter kapitalkostnader före skatt
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2. Kostnader
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Prismodeller och tvåpartstariffer

I Enligt Fjärrvärmelagen måste prismodeller vara tillgängliga för
allmänheten ⇒ Prisdialogen.

I Många bolag tillämpar alternativprissättning. Även kallad
värdebaserad/marknadsbaserad prissättning. Utgår från priset
på kundens bästa alternativ.

I Hur uppnå vinstmaximering med tvåpartstariffer?

1. Sätt rörligt pris = marginalkostnad (≈ bränslekostnad).

2. Sätt fast avgift = kundens totala extra värde av att ha 
fjärrvärme istället för elbaserad värme.
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“Våra [E.ON:s] egna kostnader påverkar inte kundernas
fjärrvärmepriser”
“Syftet med alternativprissättningsprincipen är att säkerställa att
produktens samlade värde .. [försätter kunden] i en bättre situation
än om Stockholm Exergis fjärrvärmeprodukt inte funnes”
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Fast avgift och rörligt pris
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Policydiskussion
1. Kommuner: Sälj inte ut fjärrvärmen

I Högre priser för konsumenter.

I Överföring från senare generationer (högre priser) till dagens
generation (intäkt från försäljning).

I Högre behov av att ta in skatteintäkter genom
inkomstbeskattning när fjärrvärmevinster inte går till
kommunen.

2. Energimarknadsinspektionen: Bättre insamling och
redovisning av prisdata.

3. Branschen: Standardisera redovisning av prismodeller.
Pågående Merlin & Metis.

4. Staten: Prisreglering innebär stora utmaningar.
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